ECONOMIA MARZO 2009

Impacto de la Crisis Financiera Internacional en Trujillo y la

Region de La Libertad

Cuales seran los sectores mas afectados

La Libertad es una de las regiones mas
dinamicas del pais, representa el 5.7%
de la poblacién nacional con su
1°617,050 habitantes. Aporta con el
48% del PBlI nacional y sus
exportaciones constituyen el 6.03% del
total de exportaciones del pais,
valorizando US $ 1,163 millones".

Dentro de sus exportaciones los
productos que mas destacan son el
oro, los esparragos y pimientos en
conservas y la harina de pescado.

Los principales destinos de sus
exportaciones son Suiza (54.4%),
Estados Unidos (12.2%), Canada
(5.4%) y Espafia (4.9%).

¢Como explicamos la crisis de EEUU
en nuestro pais?

Una forma facil de entender la crisis, es
llevando el contexto, salvando las
diferencias, a una economia familiar.

¢Que pasaria si los ingresos de la
familia disminuyen ostensiblemente, los
precios de los artefactos suben a
precios inalcanzables, el alquiler se
incrementa y el pago del crédito
incrementa su cuota por un aumento de
la tasa que nos cobran?

Para una familia que supo ahorrar y
mantenerse sobria en sus gastos e
inversiones familiares, es decir tiene
una cuenta de  ahorros para
emergencias, compré algunos bonos, y
mantuvo sus fondos de reserva en caso
tuvo algunos precios que demarcaron
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un ahorro imprevisto. La crisis sera mas
llevadera por que tendra de donde
aferrarse para poder mantener sus

gastos ajustadamente y no sufrir
contracciones importantes en su
presupuesto. Para el caso de las

familias que utilizaron el crédito al tope,
y se gastaron todo lo poco que
hubiesen podido ahorrar la situacion
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sera mucho mas problematica dado que
ahora tendran que hacer ajustes
traumaticos que perjudicaran a los
integrantes de esta familia, por ejemplo
educacion de los hijos, salud de menor
calidad, imposibilidad de inversiones en
bienes importantes para su desarrollo.
Retrotrayendo la situacién de este ejemplo
familiar a la situacién del Perl, podemos
afirmar que se encuentra en el primer
caso, por que supo ahorrar y respetar sus
fondos de reservas.

Las reservas internacionales netas (RIN),
alcanzan los US $ 33, 150 millones a
Octubre a del 2008, constituidas los
depdsitos del sistema financiero en US $
7,773 millones, por US $ 5,267 millones
por los depositos del sector publico y US $
22, 110 millones por la posicion de
cambio.

Si quisiéramos aproximar los efectos
econdémicos en nuestro pais derivados de
una recesion en EEUU (originada por la
crisis hipotecaria), evaluariamos el caso
desde dos canales de influencia: canal
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comercial y canal financiero. El canal
financiero esta influido por una mayor
aversion al riesgo por parte de los
inversionistas  extranjeros que podria
eventualmente contraer el flujo de
capitales hacia nuestro pais. También
existe la posibilidad de atraer algunos
inversionistas, basicamente sustentado en
la calificacion de riesgo pais que venimos
obteniendo, sin embargo la tendencia es
que la sumatoria de fuerzas tienda hacia
el negativo. En tanto, el canal comercial se
veria afectado por un menor crecimiento
de EE.UU. y de Asia (originado por la
interdependencia comercial y financiera
entre estas potencias econdmicas). Este
aspecto contraeria el volumen de nuestras
exportaciones, asi como nuestros
términos de intercambio. El impacto en la
disminucién de estos dos canales
afectaria el consumo vy la inversion
privada, como consecuencia de ello la

actividad econdémica tenderia a una
desaceleracion en nuestro pais?.

Dinamica y Riesgos de la
Economia Regional en La Libertad

La actividad econdmica en la Region
La Libertad viene creciendo en forma
continua y sostenida, en septiembre,
de acuerdo a informacion del BCRP,*
el crecimiento fue de 11,2% respecto
a igual mes del pasado afio, y en
forma acumulada a Septiembre se
tiene una expansion de 9,5%.

En cuanto a las exportaciones hacia
el mes de septiembre alcanzaron un
valor FOB de US$ 211,8 millones, lo
que significa 33,9% mas de lo
exportado hace un afio. Dentro de las
exportaciones, las  tradicionales
incrementaron en 35,1% y las no
tradicionales en 29,7% para este
periodo, lo cual indica un crecimiento
sostenido en el rubro a pesar de
sentirse los primeros impactos en la
baja de los precios de los minerales
para el caso de las exportaciones
tradicionales. Respecto a las
importaciones recepcionadas en el
Puerto Salaverry, llegaron a US$ 47,1
millones, con un crecimiento notable
del 139,7% respecto a septiembre del
2007.

El empleo formal en empresas de 10
a mas trabajadores crecié en 5.3%
respecto a septiembre del afio
anterior.

En cuanto a ingresos del Gobierno
Central, se obtuvo a S/. 69,1 millones,
esto quiere decir un 25,8% mas en
términos reales, respecto a un afo.
En tanto los gastos del Gobierno
Regional alcanzaron los S/. 57,8
millones, lo que significa 1,7% en
términos reales, menos de lo gastado
en igual mes del 2007.

El sistema financiero ha venido
creciendo en depositos (10.0%) y
créditos (30.8%) respecto al mismo
mes de septiembre en el 2007. Los
niveles de morosidad viene siendo
controlada en 1,4%, lo que significa
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un crecimiento sélido y sostenido del
sistema financiero.

Estos indicadores nos indican un
crecimiento sostenido de la economia
libertefia, sin embargo también nos
denota los riesgos que se avecinan, en
el caso de las exportaciones de

PRINCIPALES PAISES DE DESTINO Y PRINCIPALES
PRODUCTOS EXPORTADOS.
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productos tradicionales como el oro,
existe una tendencia a la baja en el
precio, lo que incide en el volumen total
de la exportacion. Siendo el oro el

principal producto exportable en la
mineria libertefia, afectara lo recaudado
por el canon y la parte tributaria
correspondiente, exponiendo inclusive a
una retraccion de la demanda laboral en
tan importante sector de la mineria. El
punto a favor es que se puede apreciar
que el principal destino de exportacion
es Suiza, pais cuya vinculacién con
EE.UU. no es intensa, por lo que se
veria poco afectada por esta variable
especifica. También se exporta oro a
Canada y Meéxico, paises que si
mantienen un flujo comercial intenso
con EE.UU. y que podrian verse
afectados directamente por la crisis
financiera. Una parte importante de las
exportaciones en este producto se
deriva al propio EE.UU. dependiendo el
flujo comercial y de la dinamica propia
de las empresas comercializadoras se
podra ver atenuada las consecuencias
del mercado internacional. Bajo otro
enfoque las empresas exportadoras
buscaran reacomodar su flujo de ventas
hacia los paises que tienen influencia
menor sobre la crisis financiera de
EE.UU.

En el caso del esparrago, que es el
principal producto de exportacion no
tradicional, se tiene una variabilidad de
precios a nivel internacional que reporta
un nivel riesgo, dado que transcribe un
nivel de precios ciclicos por debajo de
los ultimos cuatro afos, lo que influiria
directamente en los volumenes de
exportacion de la region, mas aun si
tenemos que el principal canal de
exportaciéon se encuentra ubicado en
EE.UU. y Europa, ambas potencias
economicas con gran impacto de crisis
para este 2009.

El panorama en este subsector es
preocupante con alto riesgo, dado que
la produccién del esparrago esta
referida basicamente para la
exportacién, ya que el mercado interno
no demanda este producto. Este punto
puede acarrear una disminucion
importante de la mano de obra en los
valles de Vird y Chao, donde estan

establecidas las principales empresas
agro exportadoras. Este indicador también
puede influir en una baja del empleo
formal en la region, generando en
consecuencia una  disminucion  del
consumo incidiendo en la zona
mencionada.

Para el sector de la Microempresa y
Micro finanzas:

Tal como lo manifiesta Edgar Coquis,
Gerente General del FOGAPI “Existe un
historial que en época de crisis el mejora
pagador es la MYPE, y eso hace prever
que el comportamiento de estas seguira
siendo como hasta ahora, cumplidora con
sus deudas, sin embargo, uno de los
sectores mas criticos para el 2009 sera el
de confecciones y calzado, mientras que
el de mayor fortaleza comercio y servicios”
declaré a la agencia Andina.

“El sector financiero y micro financiero en
el pals continuara en crecimiento durante
este ano, a una tasa superior al 30%, a
pesar del confexto infernacional’, proyectd
el economista Jorge Gonzales Izquierdo.
En ese sentido, indico que bancos, cajas,
cooperativas y financieras tendran un
comportamiento dinamico a lo largo de
2009. (El Peruano, 06 de Enero 2009,
pag. 8). Por otro lado el gerente general
del Banco Interamericano de Finanzas,
Juan Ignacio de la Vega, manifestd que
“para el 2009 el sistema financiero sequird
creciendo, pero no a los niveles a los que
venia haciéndolo hasta el 2008, foda vez
que la expansion economica sera menor’.
Asimismo, indicd que la cartera crediticia
se deteriorara en algo, es decir, que el
nivel de morosidad crecera”. Sostuvo que
tal deterioro se daria mas en los créditos
de consumo. Por otro lado, refirié que los
grandes proyectos que requieren inversion
de largo plazo son los que se estan
frenando, debido a una menor demanda
de financiamiento por parte de las
empresas. Estimoé un crecimiento de 20%
a 25% en colocaciones y depositos para
este ano (Gestion, 06 de Enero 2009,

pag. 14)

Inversion Publica en la Region

Para el segundo trimestre del 2009 se
proyecta el inicio de los mega proyectos
de la Carretera del Sol, en el tramo de

Pativilca -  Trujillo.  Quedando
pendiente para el primer trimestre del
2010 la licitacion del segundo tramo
Trujillo — Sullana. Asi mismo se tiene
ya aprobado la tercera etapa del
proyecto CHAVIMOCHIC. Solo en
estos dos mega proyectos se tiene
asegurado la aplicacion de fuerzas
anticrisis que traeran consigo mayor
demanda de mano de obra,
crecimiento para el sector de la
construccion y el incremento de la
demanda de productos y servicios de
microempresas vinculadas a estas
actividades.

Conclusiones

Después de haber realizado una

radiografia financiera — econdémica de

la Region La Libertad podemos
concluir lo siguiente:

e Las exportaciones de Oro se veran
afectadas principalmente por la
tendencia a la baja del precio
internacional del mineral y en
menor impacto por el destino de las
exportaciones hacia EE.UU. vy
economias de paises vinculados.

e El sector agroindustrial se vera
afectado por el mercado de sus
exportaciones que se ven
mayormente dirigidos hacia los
paises donde la crisis financiera
internacional se sentirda con mayor
fuerza.

e El sistema financiero reducira su
crecimiento, especialmente en el
segmento de créditos de consumo
donde habra un incremento de la
tasa de interés para el usuario,

debido principalmente al
incremento  del sistema de
provisiones para ese tipo de

créditos de acuerdo a lo aplicado
por la Superintendencia de Banca y
Seguros.

e La microempresa se vera
afectada principalmente en los
rubros de calzado y confecciones,
donde se prevé un incremento del
incumplimiento crediticio de estas
unidades econémicas.

e Las reservas internacionales
netas, daran al pais una mayor
tranquilidad para monitorear la
liquidez y el tipo de cambio a nivel
nacional, sin embargo esta
situacion no debe prolongarse ya
que en su longitud de tiempo se
afectara con cada vez mayor
riesgo.

e EI empleo formal en Trujillo
disminuira su crecimiento dado el
impacto en el sector de
agroindustria y mineria.

Finalmente podemos afirmar que La
Libertad es una region privilegiada
respecto a otras regiones del pais,
por cuanto esta mejor preparada para
afrontar esta crisis  financiera
internacional dado su crecimiento



continuo, los niveles de empleo que
mantiene y su intensa actividad agro
exportadora y minera.



